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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva del
Colegio de Cirujanos Dentistas de Costa Rica

Opinidén

Hemos auditado los estados financieros del Fondo de Mutualidad y Subsidio del Colegio de
Cirujanos Dentistas de Costa Rica, (“E/ Fondo”), que comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2024 y 2023, sus respectivos estados de resultados y otro
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo correspondiente a los
periodos terminados en dichas fechas, asi como las notas explicativas de los estados financieros
gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera del Fondo de Mutualidad y Subsidio del Colegio
de Cirujanos Dentistas de Costa Rica, al 31 de diciembre del 2024 y 2023, asi como de sus
resultados vy flujos de efectivo correspondientes a los periodos terminados en dichas fechas, de
conformidad con la base contable que se describe en la Nota 2.

Fundamento de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante
en la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe. Somos independientes del Fondo de conformidad con el Cédigo
de Etica Profesional para el Contador Publico Autorizado emitido por el Colegio de Contadores
Publicos de Costa Rica, y supletoriamente por el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cddigo de Etica
del IESBA), junto con los otros requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de
los estados financieros en Costa Rica; y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética
de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Parrafo de Enfasis

El Fondo mantiene sus registros contables bajo una base contable descrita en la Nota 2, lo cual;
es contrario a lo indicado en el Cédigo de Comercio (articulo 251), el Cédigo de Normas y
Procedimientos Tributarios (articulo 128), la Ley del Impuesto sobre la Renta (articulo 51) y el
Reglamento a la Ley del Impuesto sobre la Renta (articulo 86), “El sistema contable del
declarante debe ajustarse a las Normas Internacionales de Contabilidad aprobadas y adoptadas
por el Colegio de Contadores Publicos de Costa Rica (NIIF Plenas o NIIF Pymes)”. Llamamos la
atencién sobre estas divulgaciones. Nuestra opinién no se modifica con respecto a este asunto.

Responsabilidades de la Direccién y de los Responsables del Gobierno del Fondo en Relacién
con los Estados Financieros

La Direccidn es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros del Fondo de Mutualidad y Subsidio del Colegio de Cirujanos Dentistas de Costa
Rica, de conformidad con la base contable que se describe en la Nota 2. Esta responsabilidad
incluye: disefar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparaciéon y
presentacién razonable de estados financieros que estén libres de representaciones erréneas de
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importancia relativa, ya sea debidas a fraude o a error; seleccionando y aplicando politicas
contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, la Direccidn es responsable de la valoracion de la
capacidad del Fondo de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la entidad en funcionamiento y utilizando el
principio contable de entidad en funcionamiento excepto si la Direccidn tiene intencién de
liquidar o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del Gobierno de la entidad son responsables de la supervisidon del proceso de
informacidn financiera del Fondo.

Responsabilidades del Auditor en Relaciéon con la Auditoria de los Estados Financieros del
Fondo

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros del
Fondo de Mutualidad y Subsidio del Colegio de Cirujanos Dentistas de Costa Rica, en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria detectard siempre un error material cuando exista. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefhamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién.

. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso
de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o una elusion del
control interno.

. Obtenemos entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno del Fondo.

. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y las correspondientes revelaciones efectuadas por la Direccidon
del Fondo.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros

del Fondo de Mutualidad y Subsidio del Colegio de Cirujanos Dentistas de Costa Rica,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacién razonable.
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. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién por la Direccidn del principio contable de
negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuras pueden ser causa de que el Fondo deje de ser un negocio en marcha.

Nos comunicamos con los responsables de la Direccidn del Fondo en relacién con, entre otros
asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria y los hallazgos de auditoria
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.
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Nuestra responsabilidad sobre la opinion de los estados financieros auditados a 31 de diciembre del 2024
se extiende hasta el 14 de marzo del 2025. Lafecha del informe de auditoriaindica al usuario de éste, que
el auditor ha considerado el efecto de los hechos y de las transacciones de |os que ha tenido conocimiento
y que ha ocurrido hasta dicha fecha; en consecuencia, no se amplia por lareferencia de lafecha en que se
firme digitalmente.

Lic. Franklin Noguera Flores- CPA N°1368
Pdliza de fidelidad 0116 FIG-0007

Vence: 30 de setiembre del 2025
Cancelado Timbre - Ley 6663

14 de marzo de 2025
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FONDO DE MUTUALIDAD Y SUBSIDIO DEL COLEGIO DE CIRUJANOS DENTISTAS DE

COSTA RICA

Estados de Situacién Financiera
Al 31 de Diciembre del 2024 y 2023
(Cifras Expresadas en Colones Costarricenses)

Nota
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6
Otras cuentas por cobrar 7

Total de activos corrientes

Activos no corrientes

Inversiones mantenidas al vencimiento 8
Total de activos no corrientes

Total de activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Cuotas anticipadas 9
Otras cuentas por pagar 10
Total de pasivos

Patrimonio
Aporte inicial 1

Resultados acumulados
Total de patrimonio
Total de pasivos y patrimonio

2024 2023

¢ 15,511,149 ¢ 109,040,779
27,622,978 32,615,847
43,134,126 141,656,626

1,575,410,091

1,350,975,642

1,575,410,091

1,350,975,642

¢ 1,618,544,218

¢ 1,492,632,268

¢ 2,457,000 ¢ 1,999,590
23,249,772 -
25,706,772 1,999,590
42,229,631 42,229,631

1,550,607,815

1,448,403,047

1,592,837,445

1,490,632,678

¢ 1,618,544,218

¢ 1,492,632,268

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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FONDO DE MUTUALIDAD Y SUBSIDIO DEL COLEGIO DE CIRUJANOS DENTISTAS DE

COSTA RICA

Estados de Resultados y Otro Resultado Integral

Por los Periodos Terminados el 31 de diciembre del 2024 y 2023

(Cifras Expresadas en Colones Costarricenses)

Nota
INGRESOS
Ingreso por inversiones 12
Colegiaturas 13
Aporte del timbre
Total de ingresos

GASTOS

Capital de defuncidn

Incapacidad permanente

Publicacion de esquelas

Diferencial cambiario (neto)

Comisiones bancarias

Estudio actuarial

Auditoria financiera

Total de gastos 14

Excedentes del periodo

¢

2024 2023
27,863,979 ¢ 138,684,928
98,742,537 77,868,152
29,002,715 38,469,451
155,609,231 255,022,531
6,685,500 25,435,000
14,499,000 7,533,000
- 1,141,442
27,863,979 138,684,928
1,915,113 1,621,152
1,575,890 -
864,981 760,000
53,404,463 175,175,522
102,204,768 ¢ 79,847,009

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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FONDO DE MUTUALIDAD Y SUBSIDIO DEL COLEGIO DE CIRUJANOS DENTISTAS DE COSTA RICA

Estados de Cambios en el Patrimonio
Por los Periodos Terminados el 31 de diciembre del 2024 y 2023
(Cifras Expresadas en Colones Costarricenses)

Resultados

Aporte inicial
acumulados

Total

Saldo al 31 de diciembre del 2022 ¢ 42,299,631 ( 1,368,556,038 ¢ 1,410,785,669
Resultados del periodo 2023 - 79,847,009 79,847,009
Saldo al 31 de diciembre del 2023 42,299,631 1,448,403,047 1,490,632,678
Resultados del periodo 2024 - 102,204,768 102,204,768
Saldo al 31 de diciembre del 2024 ¢ 42,299,631 ( 1,550,607,815 ( 1,592,837,445

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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FONDO DE MUTUALIDAD Y SUBSIDIO DEL COLEGIO DE CIRUJANOS DENTISTAS DE
COSTA RICA

Estados de Flujos de Efectivo
Por los Periodos Terminados el 31 de diciembre del 2024 y 2023
(Cifras Expresadas en Colones Costarricenses)

2024 2023
Flujos de efectivo de actividades de operacién
Excedentes del periodo ¢ 102,204,768 79,847,009
Ajustes por:
(Aumento) disminucién en activos:
Otras cuentas por cobrar 4,992,869 100,693,006
Aumento (disminucién) en pasivos:
Otras cuentas por pagar 23,249,772 -
Cuotas anticipadas 457,410 (391,660)
Efectlv_o' neto provisto por las actividades de 130,904,819 180,148,355
operacion
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Inversiones mantenidas al vencimiento 224,434,450 (93,914,743)
Efectivo neto usado en las actividades de inversion 224,434,450 (93,914,743)
Variaciéon de efectivo y valores negociables (93,529,630) 86,233,612
Efectivo y valores negociables al inicio del periodo 109,040,779 22,807,167
Efectivo y valores negociables al final del periodo a 15,511,149 ¢ 109,040,779

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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FONDO DE MUTUALIDAD Y SUBSIDIO DEL COLEGIO DE DENTISTAS DE COSTA RICA

Notas a los Estados Financieros
Por los Periodos Terminados el 31 de diciembre del 2024 y 2023
(Cifras Expresadas en Colones Costarricenses)

Organizacion de la Entidad

El Fondo de Mutualidad y Subsidio del Colegio de Cirujanos Dentistas de Costa Rica,
creado por disposicion del articulo nimero 33 de la Ley Orgdnica, niUmero 5784 del 30 de
julio de 1975 del Colegio de Cirujanos Dentistas de Costa Rica, este Fondo fue creado a
partir de enero del 2005.

La Junta Directiva del Colegio de Cirujanos Dentistas de Costa Rica es por disposicion
expresa de la Ley Organica el ente que tiene la responsabilidad final y autoridad para
controlar y administrar la operacion y administracion del Fondo de Mutualidad y Subsidio
del Colegio de Cirujanos Dentistas de Costa Rica, sin embargo, queda autorizada para
delegar cualesquiera de las siguientes funciones operativas, siempre que existan estudios
técnicos de terceros que muestren las ventajas y conveniencia para el Fondo:

. La administracion de activos contables del Fondo.

. La certificacion de consolidaciéon de derechos y pago de beneficios.

. El mantenimiento de registros basicos de informacién y estadisticas.

. La contabilidad y elaboracién de reportes financieros y estadisticos periddicos.

Para la delegacién de cualquiera de estas funciones se requiere ademas de los estudios
indicados, autorizacion de la Asamblea General.

1.1. Propdsito general

Los objetivos del Fondo se encuentran definidos en el articulo numero 33 de la supra
citada Ley 5784 y en su reglamento, que en lo fundamental busca otorgar beneficios
a los colegiados por invalidez, vejez y muerte.

1.2. Recursos econémicos

Para el cumplimiento de los objetivos generales, el Fondo obtiene sus recursos de las
cuotas por colegiatura, ¢1.650 de ¢16.500 y ¢1.250 de ¢12.500 para los periodos 2024
y 2023 respectivamente, asi como de recursos gue generen las inversiones y el
Timbre Odontoldégico. En la actualidad la cuota mensual total del colegiado es
¢17.500.

Bases para la Preparacion de los Estados Financieros

2.1 Base de registro contable

La situacion financiera, el resultado de las operaciones, las variaciones en el
patrimonio vy los flujos de efectivo del Fondo de Mutualidad y Subsidio del Colegio
de Cirujanos Dentistas de Costa Rica, y las notas informativas se presentan de
conformidad con las siguientes politicas contables cuyas diferencias con respecto a
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) se presentan en la Nota
3.
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2.2

2.3

2.4

25

Base de medicion

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidon Financiera en los estados
financieros se emplean diferentes bases de medicidn, con diferentes grados y en
distintas combinaciones entre ellas, tales bases o métodos se explican en la nota
sobre politicas contables significativas conforme a la categoria de activo, pasivo,
ingreso o gasto respectivo.

Moneda de presentacion

La moneda funcional adoptada por el Fondo es el colén costarricense, que es la
moneda de Costa Rica. El Fondo registra sus transacciones en moneda extranjera al
tipo de cambio vigente a la fecha de cada transaccion. Al determinar la situacién
financiera y los resultados de sus operaciones, el Fondo valua y ajusta sus activos y
pasivos denominados en moneda extranjera al tipo de cambio vigente a la fecha de
dicha determinaciéon o valuacién. Las diferencias cambiarias resultantes se aplican a
los resultados del periodo en que ocurren.

La unidad monetaria de la Republica de Costa Rica es el coldn (¢); al 31 de diciembre
del 2024, los tipos de cambio vigentes para la compra y venta de doélares de los
Estados Unidos de América (US$) ¢506.66 y ¢512.73 por cada ddlar, ¢519.21y ¢526.88
por cada ddlar a diciembre 2023 respectivamente.

Periodo econémico

El periodo econémico del Fondo de Mutualidad y Subsidio es 12 meses terminados
el 31 de diciembre de cada afio, es decir ailo calendario.

Instrumentos financieros

La normativa actual permite mantener las inversiones en valores para negociacion,
valoradas a precio mercado a través del estado de resultados, disponibles para la
venta y mantenidas al vencimiento. Las inversiones para negociacion son valoradas
a mercado a través del estado de resultados y las disponibles para la venta se valoran
a precio de mercado utilizando el vector de precios proporcionado por los Puestos
de Bolsa donde se obtienen las inversiones, a través de los estados de cuenta
mensuales.

Las inversiones que se mantienen al vencimiento se registran a su costo amortizado,
el cual se aproxima a su valor de mercado.

La compra y venta de activos financieros por la via ordinaria se reconocen por el
método de la fecha de liquidacion, que es aquella en que se entrega o recibe un
activo. Los instrumentos financieros son medidos inicialmente al costo incluyendo
los costos de transaccion. En los activos financieros el costo es el valor justo de la
contrapartida entregada. Los costos de transaccidon son los que se originan en la
compra de las inversiones.

Un activo financiero es dado de baja cuando el Fondo no tenga control sobre los
derechos contractuales que componen el activo. Esto ocurre cuando los derechos se
realizan, expiran o ceden a terceros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligaciéon especificada en el contrato
ha sido pagada, cancelada o haya expirado.
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2.6

2.7

Las cuentas por cobrar y las cuentas por pagar se registran al costo amortizado, el
cual se aproxima o es igual al valor de mercado. Los intereses generados por el flujo
de efectivo operacional del Fondo se contabilizan como ingresos financieros.

Las primas y descuentos sobre inversiones se amortizan por el método de linea recta,
no se considera que exista un efecto importante en comparacién con el método de
interés efectivo, el cual exige las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Cuotas por cobrar

Por politica se registra como cuentas por cobrar, cuotas de colegiatura pendientes
de cobro procedentes de colegiados activos y suspendidos hasta 6 meses.

La cuota de colegiatura aprobada por Asamblea General al 31 de diciembre 2024 y
2023 se distribuye de la siguiente manera:

Modalidad 1: Odontdlogo menor de 65 afos, cuota se establece en Asamblea General
de Presupuesto anualmente.

Descripcion 2024 2023
Colegio 6,775 4,775
Centro Recreativo 1,575 1,575
Retiro Odontoldgico 6,500 4,900
Mutualidad y Subsidio 1,650 1,250
Total de cuota 16,500 12,500

Modalidad 2: Odontélogo menor de 65 anos, al dia en pago de cuotas, y realizara
estudios de post grado en una especialidad acreditada segun Registro de
Especialidades Odontoldgicas.

Descripcion 2024 2023
Retiro Odontoldgico 6,500 4,900
Mutualidad y Subsidio 1,650 1,250
Total de cuota 8,150 6,150

Modalidad 3: Odontdlogo menor de 65 afnos, al dia en pago de cuotas, ausente del
pais en forma permanente, y mantener la inscripcion al Colegio Profesional.

Descripcion 2024 2023
Colegio 1,694 1,194
Centro Recreativo 394 394
Retiro Odontoldgico 6,500 4,900
Mutualidad y Subsidio 1,650 1,250
Total de cuota 10,238 7,738

Estimacién por cuentas incobrables
Por politica se registra como estimacién para incobrables: Cuotas de colegiatura

asociados activos y suspendidos hasta 6 meses, 5%. Arreglos de pago por cobrar
colegiados, 80%.

10



HLB

Diferencias entre las Politicas Contables del Fondo y las NIIF
Para mejor comprension se hace referencia a la figura juridica de los colegios profesionales:

Tanto la Procuraduria General de la Republica como la Sala Constitucional, han coincidido
en cuanto a la naturaleza juridica que ostentan los colegios profesionales y sefalan grosso
modo, que éstos son entes publicos no estatales, de caracter profesional o corporativo,
gue gozan de competencia disciplinaria sobre sus agremiados. Esta potestad disciplinaria
nace por la necesidad de regular una actividad, qué si bien es realizada por un grupo de
particulares, debido a su naturaleza es considerada como un servicio publico, que el Estado
Costarricense encomendod a determinado Colegio Profesional.

Las diferencias entre las politicas contables del Fondo y las NIIF se explican en los
siguientes parrafos. Estas suceden porque hasta la fecha no existe ningun pronunciamiento
de ninguna superintendencia, ley o reglamento que expresamente obligue a los Colegios
de Profesionales a cambiar la base contable de registro de los fondos con fines especiales,
tales como: Fondo de Mutualidad, Fondo de Retiro o Jubilacidn y otros Fondos, a la base
contable que se establece en las NIIF.

Considerando las practicas originales de registro contable utilizadas por el Fondo desde
sus inicios, la Administracion ha considerado conservador no adoptar las NIIF que le
apliquen. Cualquier cambio o implementacion de NIIF o normativa especifica de algun
regulador seria revelada en el momento que la Junta Directiva del Colegio asi lo determine.

Las diferencias son las siguientes:

Por la Norma Internacional de Contabilidad No.26: Contabilizaciéon e informacion
Financiera sobre planes de beneficio por retiro.

0] Omisién de informacién requerida

Los estados financieros utilizados por el Fondo presentan los 4 estados financieros
basicos y notas complementarias, sin embargo, conforme la NIC 26 se requiere
elaborar y revelar la siguiente informacion, que actualmente el Fondo no presenta:

e Estados de los activos netos para atender beneficios.

e Estado de cambios en los activos netos para atender beneficios.

e Los estados financieros explicaran la relacién existente entre el valor actuarial
presente de los beneficios prometidos y los activos netos para atender tales
beneficios, asi como de la politica seguida para la capitalizacién de los
beneficios prometidos.

o] Valoracién de las inversiones del plan de beneficio a su valor de mercado
Adicionalmente la NIC 26 requiere que las inversiones del plan de beneficio se
contabilicen a su valor razonable. En caso de titulos cotizados en bolsa su valor

razonable es el valor de mercado, y no su costo de adquisicidon. Este ultimo es el
método de valoracidn de inversiones que utiliza el Fondo.

n
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Cambios en las politicas contables

Las politicas contables adoptadas por el Fondo para preparar sus estados financieros al 31
de diciembre del 2024 son consistentes con las utilizadas en la preparacidn de sus estados
financieros al 31 de diciembre del 2023.

Regulaciones cambiarias

El Banco Central de Costa Rica es la entidad encargada de la administracion del Sistema
Bancario Nacional y regular la paridad de la moneda respecto al valor de las otras monedas.
Los tipos de cambio de compra y venta son establecidos por las instituciones financieras
autorizadas de acuerdo con la oferta y la demanda del mercado. Al 31 de diciembre del
2024 y 2023, la tasa de cambio del ddlar estadounidense fue de ¢506.66 y ¢519.21 para la
compra y para la venta corresponde {512.73 y ({526.88 respectivamente.

A continuacién, se muestra un resumen, expresado en doélares, de los activos y pasivos
denominados en moneda extranjera al 31 de diciembre:

2024 2023
Activos financieros:
Fondos de inversion $ 4,404 $ 92,660
Inversiones al vencimiento 2,261,599 1,814,858
Subtotal 2,266,003 1,907,518
Pasivos Financieros:
Documento por pagar a parte relacionada - -
Subtotal - -
Exposicidon (Posicion) neta $ 2,266,003 $ 1,907,518
Efectivo y equivalentes de efectivo

2024 2023
Fondos BN-BSJ-colones ¢ 13,253,029 ¢ 60,220,078
Fondos BN-BSJ-ddlares 2,258,119 48,820,701
Total ¢ 15,511,149 ¢ 109,040,779

Las inversiones a la vista en colones y en ddlares generaron un rendimiento durante los
ultimos 12 meses de:

e BN Valores Puesto de Bolsa S.A. 2.86% y 3.16% respectivamente.
¢ BAC San José Puesto de Bolsa S.A. 3.07% vy 3.46% respectivamente.

Otras cuentas por cobrar

2024 2023
Fondo de Retiro Odontoldgico ¢ - ¢ 4,046,097
Colegio Cirujanos Dentistas de Costa Rica 27,622,978 28,569,750
Total ¢ 27,622,978 ¢ 32,615,847
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Inversiones mantenidas al vencimiento

Inversiones en colones
Inversiones en dodlares

Total

Las inversiones en valores mantenidas al

composicion:

Saldos al 31 de diciembre del 2024

Colones

Emisor

CFLUZ
G

OO0 0oo0o

Dolares
Emisor
G

QOO0 0000000a0

Instrumento
bcfb4
tpras
tpras

tp
tp
tp
tp
tp
tp

Instrumento
tp
tp
tp
tp
tp
tp
tp
tp
tp
tp
tp
tp
tp
tp

Tasa
9.18%
8.18%
9.70%
8.16%
10.35%
8.16%
7.48%
7.48%
9.66%

Tasa
5.06%
5.06%
9.20%
5.98%
6.80%
5.27%
9.20%
5.98%
5.98%
6.80%
9.20%
9.20%
7.65%
4.59%

¢
@

Vence
16-05-33
18-03-26
24-03-27
23-08-28
19-06-30
23-08-28
20-06-29
20-06-29
30-09-26
Colones

Vence
26-11-25
26-11-25

26-08-26
26-05-27
24-07-30
26-05-32
26-08-26
26-05-27
26-05-27
24-07-30
21-02-29
21-02-29
24-05-34
23-05-29
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2024 2023
415,820,438 ¢ 416,626,853
1,159,589,653 934,348,789
1,575,410,091 ¢ 1,350,975,642

vencimiento se presentan

la siguiente

Facial Adquisicion
35,000,000 37,733,518
32,000,000 32,407,732
34,000,000 34,514,782
8,000,000 8,014,831
16,000,000 18,488,800
38,000,000 43,257,255
113,000,000 102,033,350
90,000,000 89,338,500
45,000,000 49,415,831
411,000,000 415,204,600
(+) Primas 4,252,610
(+) Intereses 4,868,447
Subtotal 2024 ¢ 415,820,438

Facial
56,000
91,000
245,000
182,000
21,000
300,000
200,000
85,000
131,000
34,000
19,000
46,000
252,000
72,000

Adquisicion
53,631
87,416

301,499
190,817
21,504
308,665
242,270
90,691
139,767
36,367
22,937
54,931
264,363
68,173



HLB

G tp 459% 23-05-29 72,000 67,674
G tp 4.59% 23-05-29 73,000 68,959
G bde31 6.13% 19-02-31 159,000 160,741
G bde31 6.13% 19-02-31 2,000 2,043
G bde31 6.13% 19-02-31 8,000 8,137
G bde31 6.13% 19-02-31 25,000 25,475
G bde31 6.13% 19-02-31 100,000 101,981
Doélares 2,173,000 2,318,042
Ddlares colonizados 1,371,884,065
Primas 45,158,710
Variacion unidad 183,354,585
Intereses 16,218,883
Subtotal 2024 a 1,159,589,653
Total inversion ¢ 1,575,410,091
Saldos al 31 de diciembre del 2023
(I:E(:TI]?::: Instrumento Tasa Vence Facial Adquisicion
CFLUZ bcfb4 9.18% 16-05-33 35,000,000 37,733,518
G Tpras 8.18% 18-03-26 32,000,000 32,407,732
G Tpras 9.70% 24-03-27 34,000,000 34,514,782
G Tp 8.16% 23-08-28 8,000,000 8,014,831
G Tp 10.35% 19-06-30 16,000,000 18,488,800
G Tp 8.16% 23-08-28 38,000,000 43,257,255
G Tp 7.48% 20-06-29 113,000,000 102,033,350
G Tp 7.48% 20-06-29 90,000,000 89,338,500
G Tp 9.66% 30-09-26 45,000,000 49,415,831
Colones 411,000,000 415,204,600
(-) Primas (3,361,983)
(+) Intereses 4,784,236
Subtotal 2023 ¢ 416,626,853
g?;?;g:’ Instrumento Tasa Vence Facial Adquisicion
G Tp 5.06% 26-11-25 56,000 53,631
G Tp 5.06% 26-11-25 91,000 87,416
G Tp 9.20% 26-08-26 245,000 301,499
G Tp 5.98% 26-05-27 182,000 190,817
G Tp 6.80% 24-07-30 21,000 21,504
G Tp 5.27% 26-05-32 300,000 308,665
G Tp 9.20% 26-08-26 200,000 242,270
G Tp 5.98% 26-05-27 85,000 90,691
G Tp 5.98% 26-05-27 131,000 139,767
G Tp 6.80% 24-07-30 34,000 36,367
G Tp 9.20% 21-02-29 19,000 22,937
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G Tp 9.20% 21-02-29 46,000 54,931
G Tp 7.65% 24-05-34 252,000 264,363
Doélares 1,662,000 1,814,858
Dolares 1109,333,776
colonizados
(-) Primas (34,467,465)

(-) Variacion de
tipo de Cambio (153,121,419)
(+) Intereses 12,603,897

Subtotal 2023 ¢ 934,348,789
Total inversiéon ¢ 1,350,975,642
9. Cuotas anticipadas
2024 2023
Cuotas pagadas anticipadamente a 2,730,000 ¢ 2,214,750
Descuento por cuotas anticipadas (273,000) (215,160)
Total a 2,457,000 (¢ 1,999,590
10. Otras cuentas por pagar
2024 2023

Fondo Retiro Odontoldgico
Total

SR =T

23,249,772 ¢ -
23,249,772 ¢

1. Patrimonio

El patrimonio del Fondo estd constituido por el aporte inicial de 42,229,631y los resultados
acumulados.

12.  Ingresos por inversiones

2024 2023
Intereses ganados fondos inversién colones (1 489,806 (4 1,451,689
Intereses ganados fondos inversién ddlares 622,573 345,356
Intereses ganados titulos valores 89,699,039 79,756,917
Intereses (62,947,439) 54,450,375
Ganancia (pérdida) venta de inversiones - 2,680,591
Total (4 27,863,979 (¢ 138,684,928

13. Ingresos por colegiaturas

2024 2023
Colegiaturas ¢ 106,777,925 ¢ 79,645,360
Descuentos colegiaturas (3,069,028) (2,073,808)
Estimacion incobrable colegiatura (5,015,995) -
Intereses moratorios 49,635 296,600
Total a 98,742,537 77,868,152
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14.

15.

Gastos
2024 2023

Capital de defuncidén e incapacidad permanente { 21,184,500 ¢ 32,968,000
Publicacion de esquelas - 1,141,442
Diferencial cambiario 27,863,979 138,684,928
Comisiones bancarias 1,915,113 1,621,152
Estudio actuarial 1,575,890 -
Auditoria financiera 864,981 760,000
Total ¢ 53,404,463 (¢ 175,175,522

Evaluacion Actuarial

Por disposicion del articulo 5 del reglamento la Junta Directiva tiene la obligacién de
contratar cada 3 afios las evaluaciones actuariales.

En junio 2024 se realizd una evaluacién actuarial de los Fondos, de Retiro Odontolégico y
de Mutualidad y Subsidio, que estuvo a cargo del Actuario Matematico Luis Guillermo
Fernandez Valverde.

El estudio actuarial se realizé mediante la siguiente metodologia:

a) Anadlisis de los estados financieros, estructura de cartera de titulos de acuerdo con
su composicion en rendimiento y plazo, esto con la finalidad de analizar el valor real
de la misma, asi como el rendimiento generado.

b) Estudio de la base de datos de los asociados, con la finalidad de estudiar la influencia
de las variables biométricas en el peso financiero del Fondo.

c) Evaluacion del costo financiero de las diferentes opciones del estudio.

El modelo empleado para realizar la valoracién de los Fondos se ajusta a las técnicas
actuariales modernas y de acuerdo con la teoria de contingencias, riesgo y poblacidon para
un grupo de riesgo abierto.

En el estudio se desarrolla escenarios con distintas variables, y presenta la siguiente
informacion:

Conclusiones

De acuerdo con los resultados presentados, la pandemia de COVID-19 tuvo un impacto
minimo en los Fondos, lo cual beneficié su administracion. Sin embargo, la apreciacion del
coldn frente al délar afectd negativamente los resultados financieros, alcanzando una tasa
efectiva de rendimiento 1.19 puntos porcentuales por debajo de lo pactado originalmente.

Ademas, la modificacidn de la norma sobre el pago del Timbre Odontoldgico ha provocado
una disminucién de hasta un 18% en los ingresos por este concepto, impactando
negativamente en los resultados del Fondo de Retiro Odontoldgico.

Por otro lado, el Fondo de Mutualidad y Subsidio no presenta problemas de estabilidad
financiera ni actuarial. La holgura en este Fondo permite, si es necesario, utilizar sus
excedentes para apoyar al Fondo de Retiro Odontoldgico. Esta posibilidad se evaluard una
vez que los transitorios hayan estado vigentes por completo, aproximadamente en cinco
afos.
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16.

Recomendaciones:

Las recomendaciones estdn sustentadas en los hallazgos y resultados del informe, y cada
una tiene el objetivo de mejorar y consolidar ambos Fondos.

. Continuar con la aplicacidn de la transitoriedad en cuanto al nivel de beneficios y la
contribucién de los colegiados, hasta cumplir lo indicado en el reglamento de cada
Fondo.

. Seguir invirtiendo en proyectos propios del Colegio, siempre y cuando no se ponga

en riesgo el pago de los beneficios.

. Mantener la gestién actual de ambos Fondos, que se ha ajustado a las demandas
econdmicas y financieras, y buscar oportunidades para mejorar y fortalecer esta
gestion.

. Mantener las inversiones en ddlares y esperar que el tipo de cambio nominal alcance
niveles similares a los de 2022 antes de materializar nuevas inversiones en esta
moneda.

. Incrementar la cantidad de colegiados, asegurando que el nimero de nuevos

colegiados sea igual o superior al de los que se separan del Colegio.

. Temporalmente, no proponer mejoras en el Fondo de Retiro Odontoldgico hasta que
los transitorios hayan estado vigentes durante al menos cinco anos.

Reglamento del Fondo
Beneficios

El Fondo de Mutualidad y Subsidio ofrece beneficios en caso de invalidez o incapacidad
permanente y en caso de muerte del colegiado activo menor de 65 afos.

El beneficio en caso de invalidez o incapacidad permanente y muerte corresponde a una
indemnizacién en un solo pago, el cual depende del nimero de afos contribuidos al
Fondo de acuerdo con el siguiente detalle:

Anos contribuidos Beneficio
De 3 a menos de 20 afos #2,250,000
De 20 a menos de 25 afios #2,700,000
De 25 a menos de 30 afos #3,600,000
De 30 afios y mas #4,500,000

Estos montos serdn revisados cada vez que se realice el estudio actuarial del Fondo, o
bien cuando la Junta Directiva asi lo considere.

El beneficio serd entregado al colegiado que le corresponda, cuando se cumpla con los
requisitos determinados por el Colegio.

17
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17.

Transitorio I:

Los montos establecidos en el articulo anterior serdn aumentados a partir del O1 de enero
de 2022, y por un plazo de 5 aflos (2026) en los siguientes montos:

Beneficio anterior Aumento anual Beneficio aprobado
¢2,250,000 #523,000 #4,865,000
2,700,000 #71,000 6,255,000
#3,600,000 #809,000 7,645,000
#4,500,000 #907,000 #9,035,000

Todo colegiado que recibid el Fondo de Retiro Odontoldgico, a partir del 07 de agosto
de 2020 sin importar la edad en que fallezca tendrd derecho a un beneficio por muerte
de 3,000,000 el cual serd entregado al o los beneficiarios.

Politica de inversiones

Los recursos financieros del Fondo de Mutualidad y Subsidio deberan invertirse dando
prioridad a la seguridad, liquidez, rentabilidad y diversificacion de la cartera. Las
inversiones podran realizarse en titulos del sector publico o privado, y en colocaciones
mediante préstamos a los colegiados, garantizados en un reglamento de crédito a los
colegiados. Corresponde a la Junta Directiva del Colegio, dictar el reglamento de crédito
y la politica y estrategias de inversién, las cuales deberdn revisarse anualmente.

Financiamiento

El financiamiento del Fondo de Mutualidad y Subsidio se realiza mediante la
capitalizacion colectiva completa y comprende los siguientes recursos financieros:

* Los fondos de reserva acumulados.

* La contribucion mensual a cargo de cada colegiado, la cual no podra ser inferior al 10%
de la cuota de colegiatura establecida por la Asamblea General del Colegio.

* La suma que anualmente disponga la Junta Directiva que conforme a la Ley del Timbre
Odontolodgico (Ley No 3752 del 4 de octubre de 1966) le corresponde al Fondo y no
podra ser menor al 10% de la recaudacion total o entrega global.

* Otros recursos a juicio de la Junta Directiva del Colegio.

* Los rendimientos generados por las inversiones del Fondo de Mutualidad y Subsidio,
serdn trasladados al Fondo de Retiro Odontoldgico que administra el Colegio.

Instrumentos financieros

El Fondo estd expuesto a riesgos que surgen por el uso de instrumentos financieros. Esta
nota describe los objetivos, politicas y procesos para el manejo de estos riesgos, asi como
los métodos de medicidon utilizados por el Fondo. Desde periodos anteriores no se han
presentado cambios sustantivos en la exposicidon al riesgo en los estados financieros del
Fondo, sus objetivos, politicas y procesos para el manejo de estos riesgos, asi como en
los métodos de medicidén, a menos que se indique lo contrario en esta nota.
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Obijetivos, politicas y procesos generales

La Junta Directiva tiene la responsabilidad de la determinacion de los objetivos y politicas
para la gestion del riesgo del Fondo, al mismo tiempo que conserva la responsabilidad
ultima de ellas, ha delegado la autoridad para el disefio y operacidén de procesos que
garanticen la aplicacidn efectiva de los objetivos y politicas financieras del Fondo.

La Junta recibe informes a través de los cuales revisa la efectividad de los procesos puestos
en marcha y lo adecuado de los objetivos y politicas propuestos. El objetivo general de la
Junta Directiva es el establecer politicas que buscan reducir los riesgos en la medida de lo
posible, sin afectar indebidamente la competitividad y flexibilidad del Fondo. Mas detalles
relacionados con estas politicas se detallan a continuacion:

Los instrumentos financieros requieren ciertas revelaciones de riesgos asociados. Los
riesgos se relacionan con la posibilidad que tiene el Fondo de recibir beneficios
econdmicos futuros de sus activos financieros o de poder cumplir con sus compromisos
por pasivos financieros.

Riesgo de mercado

Posibilidad de que el valor de un instrumento financiero presente cambios fuertes en su
valor de negociacién y la probabilidad de que esta fluctuacidon se materialice en pérdidas
O ganancias potenciales para el Fondo. Se considera improbable un riesgo de mercado,
el Colegio de Cirujanos Dentistas de Costa Rica es una entidad creada por Ley para
agremiar a los profesionales en odontologia y prestar sus servicios a los colegiados en el
pais.

En esta categoria de riesgo se incluyen:

Riesgo por inflacién y tasa de interés

En este grupo de riesgo se incluye la posibilidad de que la tasa de interés no refleje el
comportamiento de la tasa de inflacion, con lo cual, enfrentarian pérdidas reales por
efecto de aumentos sostenidos en los precios de la economia, ocasionando una reduccién
en el valor de sus activos monetarios, y en la capacidad de generar un valor agregado a
los colegiados. Este riesgo se materializa cuando la tasa de interés nominal no se ajusta
proporcionalmente a los cambios en la tasa de inflacion.

Para la medicion de este riesgo la Comisidn de Tesoreria estudia estos aspectos, analiza
los cambios ocurridos en la tasa real de los instrumentos colocados en cada tipo de
moneda, de acuerdo con la tasa de rendimiento efectiva y la tasa de inflacidon esperada, a
efectos de cuantificar la pérdida estimada en el poder adquisitivo del Fondo ante
diferentes tendencias en la tasa de inflacion.

Las variaciones en las tasas de interés pueden tener repercusiones en los ingresos que
generan las inversiones, sin embargo, estos ingresos no son la principal fuente de efectivo
del Fondo, por lo cual no se estima que exista un riesgo de importancia asociado a las
tasas de interés.

Riesgo de precios

En este rubro se incluye el riesgo de pérdidas que pueden sufrir el Fondo, como resultado
de fluctuaciones en las tasas de interés y del impacto de los precios de los instrumentos
valorados a mercado.
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Riesgo cambiario

La exposicion cambiaria hace referencia a la posibilidad del Fondo enfrente pérdidas
como resultado de cambios en el valor de un instrumento financiero, varie debido a
cambios en los tipos de cambio de otras monedas diferentes a la moneda de origen de
los recursos aportados por los colegiados, no existe un riesgo de importancia asociado a
exposicion cambiaria.

Riesgo de crédito

El riesgo crediticio representa la posibilidad de pérdidas ocasionadas por la imposibilidad
de realizar activos financieros, fundamentalmente por el incumplimiento de la relacién
contractual, que representa un deterioro o pérdida de calidad del activo financiero. Este
tipo de riesgo presenta dos componentes fundamentales:

0] Incumplimiento del emisor por deterioro de su capacidad de pago.
0] Incumplimiento de los clientes en la industria o en el sector econdmico determinado,
por problemas politicos o econémicos.

Dentro de esta categoria se identifican los siguientes factores de riesgo:

Riesgo soberano

El riesgo soberano corresponde al riesgo sistematico que puede asociarse con todas las
inversiones dentro de un mismo pais, y que no es posible administrar, reducir o controlar
sin migrar el riesgo hacia otros mercados con caracteristicas de exposicion diferentes.

Riesgo de contraparte

Consiste en la posibilidad de que se deteriore la capacidad de pago de un emisor, al grado
de no poder cumplir con la obligacién contraida, con lo cual ocasionaria pérdidas por no
recuperacion parcial o total del principal o de los rendimientos de los recursos colocados.

Riesgo de cambio en calificacién

El riesgo por cambio de calificacion corresponde al riesgo especifico, que puede
producirse en una inversién en particular, asociable a la posibilidad de que la calificacion
o percepcion de riesgo de la inversidn, se deteriore, sin que por ello se produzca un
incremento en el rendimiento de la inversién.

Riesgo de iliquidez

El riesgo de iliquidez corresponde a la pérdida potencial en los portafolios administrados
por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer frente a
obligaciones, o bien, por el hecho de que una posicidn no pueda ser oportunamente
enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicidon contraria
equivalente. Se pueden presentar los siguientes riesgos:

Riesgo por catéastrofes

Incluye la posibilidad que el Fondo enfrente retiros importantes de recursos por
catastrofes.

20



HLB

18.

19.

20.

Riesgo por altos desembolsos por beneficios u otros compromisos del Fondo, calce
de plazos.

Corresponde al riesgo que la entidad no disponga de la liquidez suficiente para atender
sus beneficios u obligaciones, para este tipo de riesgos la entidad mensualmente
monitorea y revisa que los recursos gue percibe en conjunto con los vencimientos de las
inversiones sean suficientes para atender sus obligaciones.

Pasivos contingentes
Mediante oficios:

De fecha 26 de febrero de 2025 suscrito por la Licda. Paula Dobles Ferndndez, Asesora
Legal de Fiscalia y Administracion.

De fecha 24 de febrero de 2025 suscrito por la Licda. Pamela Navarro Hidalgo, Asesora
Legal de Unidad Técnica Tributaria.

De fecha 21 de febrero de 2025 suscrito por el Lic. Randall Madrigal Madrigal, Asesor Legal
de Junta Directiva.

Sobre el Fondo de Mutualidad y Subsidio.

A la fecha de respuesta de estas notas, desde esta Asesoria Legal no se ha planteado
ningun juicio a favor del Fondo de Mutualidad y Subsidio y no se tiene notificacion ni
conocimiento de algun proceso en contra del mismo.

Negocio en Marcha

Los estados financieros se preparan sobre la base de que la entidad estd en
funcionamiento, y continuara sus actividades de operacidon dentro del futuro previsible.
Al 31 de diciembre de 2024 no se observd ninguna evidencia, o declaraciéon que indique
la liguidacién del Fondo o el cese de sus actividades. De igual forma no se presentan
incertidumbres importantes, relativas a sucesos o condiciones que puedan aportar dudas
significativas sobre la posibilidad de que la entidad siga funcionando normalmente.

Autorizacién emision estados financieros
La Comisidn de Tesoreria revisd y autorizé la emision de los estados financieros y

ejecucion presupuestaria por el periodo de doce meses terminados el 31 de diciembre del
2024 en el mes de enero del 2025.

* % ok k %
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